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LA ECONOMIA DE PUERTO RICO EN EL ANO FISCAL 2018 Y REVISION DE ANOS FISCALES 2016 Y 2017

El producto bruto (PB) es el valor de la produccion econdmica originada por los residentes del pais, principal
indicador de la actividad econdmica de Puerto Rico. En el afio fiscal 2018, el producto bruto de Puerto Rico totaliz
$68,048.7 millones, a precios corrientes (Tabla 1). A precios constantes o reales, el valor fue de $5,726.5 millones,
lo que reflejé una disminucion de 4.7 por ciento, respecto al afio fiscal 2017. Durante los afios fiscales 2016y 2017,
esta variable presentd reducciones de 1.6 y 3.0 por ciento, respectivamente (Gréficas 1y 2).
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

11 Las cifras de crecimiento del producto correspondientes a 2018 difieren de las del plan fiscal sometido por el Gobierno, ya que han sido actualizadas con datos que no eran

publicos al momento de la elaboracién del mismo.
Las proyecciones de desembolso de los recursos de reconstruccion provistos por el gobierno federal corresponden al plan fiscal certificado en octubre 23 de 2018.

Existen diferencias entre las estimaciones de crecimiento econémico de Estados Unidos con respecto al plan fiscal sometido por el Gobierno. Estas son atribuibles a que el plan
fiscal usa crecimiento por afio calendario, mientras que el presente documento ajusta el crecimiento de acuerdo con el afio fiscal de Puerto Rico.

A precios corrientes, la demanda interna alcanzé la cifra de $81,169.0 millones en el afio fiscal 2018 comparado
con $79,745.4 millones en el afio fiscal 2017 para un aumento de 1.8 por ciento (Tabla 1).
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Tabla 1
Producto Bruto a precios corrientes
(En millones de délares - anos fiscales)

Productointerno bruto
Producto bruto total
Demanda interna de bienes y servicios
Gastos de consumo personal
Articulos duraderos
Articulos no duraderos
Servicios

Gastos de consumo del gobierno

Central
Municipios

Inversion interna bruta, total
Cambio en inventarios

Inversion interna bruta
de capital fijo

Construccion
Empresas privadas
Empresas publicas
Gobierno

Central
Municipios

Magquinaria y equipo
Empresas privadas
Empresas publicas
Gobierno

Central
Municipios

Ventas netas al resto del mundo
Ventas

Mercancia
Servicios

Compras
Mercancia

Servicios

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

2015

103,375.5
69,602.0
79.629.6
61,640.5
5,658.8
24,663.2
31,3184

9,100.3

6,348.1
2,752.1

8,888.8

84.5

8,804.3

3,298.7
1,854.8
858.4
585.5
3450
240.5

5,505.6
5,282.9
49.8
172.9
124.6
48.3

(10,027.6)
77,8739

70,666.1
7,207.8

87,901.5

48,522.0
39,379.5

2014r
104,336.7
69,9852
78,008.6
60,979.4
57749
23,776.7
31,427.9

8,603.7

5,794.6
2,809.1

8,425.5

121.2

8,304.3

2,726.3
1,788.2
502.1
502.1
297.7
138.2

5,578.0
5,365.3
41.9
170.7
123.1
47.6

(8,023.5)
80,8117

73,336.9
74748

88,835.2

48,771.6
40,063.6

2017r

104,250.2
69,999.7
79.745.4
62,768.2
5815.4
24,846.3
32,106.5

9,000.2

6,201.6
2,798.6

7.977.0

8.3

7.968.7

2,424.1
1,634.6
413.7
413.7
270.0
105.7

5,544.6
5317.9
55.1
171.6
124.5
471

(9.745.7)
80,090.1

72,637.7
7452.5

89.835.8

49,665.9
40,169.9

2018p

101,130.9
68,048.7
81,169.0
64,275.9
6,187.9
26,002.4
32,085.6

7,970.8

5,422.6
2,548.2

8,922.2

5.1

8,217.1

2,415.4
1,583.7
561.3
561.3
203.1
67.4

6,501.7
6,313.4
53.4
134.9
92.7
42.2

(13,1202)
77,1068

67,290.5
92,8163

90,2271

51,120.0
39,107.1

Cambio

Absoluto Porcentual
2017-2016 2018-2017|2017/2016 2018/2017
(86.5) (3.119.3) (0.1) (3.0)
145  (1,951.0) 0.02 (2.8)
1,736.8 1,423.6 2.2 1.8
1,788.8 1,507.7 2.9 2.4
40.5 3725 0.7 6.4
1,069.6 1,156.1 4.5 4.7
678.6 (20.9) 2.2 (0.1)
396.5  (1,029.4) 4.6 (11.4)
407.0 (779.0) 7.0 (12.6)
(10.5) (250.4) (0.4) (8.9)
(448.5) 9452 (5.3) 11.8
(112.9) (3.2) (93.2) (38.4)
(335.4) 948.4 (4.0) 11.9
(302.2) (8.7) (11.1) (0.4)
(153.6) (50.9) (8.6) (3.1)
(88.4) 147.6 (17.6) 35.7
(88.4) 147.6 (17.6) 357
(27.7) (66.9) (9.3) (24.8)
(32.5) (38.3) (23.5) (36.2)
(33.4) 957.1 (0.6) 17.3
(47.4) 995.5 (0.9) 18.7
13.2 (1.7) 31.5 (3.1)
0.9 (36.7) 0.5 (21.4)
1.4 (31.8) 1.1 (25.5)
(0.5) (4.9) (1.1) (10.4)
(1,722.2) (3,374.5) (21.5) (34.6)
(721.6) (2,983.3) (0.9) (3.7)
(699.2) (5.347.2) (1.0) (7.4)
(22.3)  2,363.8 (0.3) 317
1,000.6 391.3 1.1 0.4
894.3 1,454.1 1.8 29
106.3  (1,062.8) 0.3 (2.6)

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdmica y Social, Subprograma de Andilisis Econdmico.
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En el aio fiscal 2018, la demanda interna de bienes y servicios, compuesta por los gastos de consumo personal,
gastos de consumo gubernamental y la inversién interna bruta, experimentd un aumento de 1.5 por ciento a
precios constantes (Tabla 2).

Tabla 2
Producto Bruto a precios constantes de 1954 Gastos de
(En millones de ddlares - afos fiscales)
Cambio consumo
Absolufo Porcentual
2015 2016r 2017r 2018p(2017-2016 2018-2017|2017/2016 2018/2017 personal
Producto interno bruto 10,324.6  10,194.2 9,923.3 9,436.5 (270.9) (486.8) (2.7) (4.9) A
Producto bruto total 6.292.2 6.191.5 6,006.8 57265 (184.7) (280.3) (3.0) (47)g
Demanda interna de bienes y servicios 12,438.0 12,000.5 11,9720 12,148.0 (28.5) 176.0 (0.2) 1.5
Gastos de consumo personal 9,403.3 9,136.3 9.096.4 9,198.4 (39.9) 102.0 (0.4) 1.1
Articulos duraderos 1,715.4 1,690.4 1,702.2 1.844.3 11.8 142.1 0.7 8.3
Articulos no duraderos 3,538.4 3,292.3 3.251.9 3,408.7 (40.4) 156.8 (1.2) 4.8
Servicios 41496 41536 41422 39454 (11.4) (196.8) (0.3) (4.8)
Gastos de consumo del gobierno 1,680.7 1,616.3 1,662.8 1,615.3 46.5 (47.5) 29 (2.9)
Central 1,173.4 1,107.8 1.161.9 1,147.2 54.1 (14.7) 4.9 (1.3)
Municipios 507.3 508.5 500.9 468.1 (7.6) (32.8) (1.5) (6.5)
Inversiéon interna bruta, total 1,354.1 1,247.8 1,212.7 1,334.3 (35.1) 121.6 (2.8) 10.0
Cambio en inventarios 750 250 16.8 2.1 (8.2) (14.7) (32.8) (87.5)
Inversion interna bruta X
de capital fijio 1,279.1 1,222.8 1,195.9 1,332.2 (26.9) 136.3 (22) 11.4 precios
Construccion 3417 283.8 247.0 236.5 (36.8) (10.5) (13.0) (4.3) corrientes,
Empresas privadas 192.1 186.2 166.6 155.1 (19.6) (11.5) (10.5) (6.9) en |o que
Empresas publicas 88.9 523 422 55.0 (10.1) 12.8 (19.3) 30.3
Gobierno 60.6 45.4 383 265 (7.1) (11.8) (15.6) (30.8) respecta a
Central 357 31.0 27.5 19.9 (3.5) (7.6) (11.3) (27.6) esta
Municipios 249 14.4 10.8 6.6 (3.6) (4.2) (25.0) (38.9)
categorla
Magquinaria y equipo 937.4 939.0 948.9 1,095.6 9.9 146.7 1.1 15.5 d t
Empresas privadas 899.5 903.2 910.1  1,063.9 69 153.8 08 16.9 € gastos,
Empresas publicas 8.5 7.1 9.4 9.0 2.3 (0.4) 32.4 (4.3) e| rengk’)n
Gobierno 29.4 28.7 29.4 227 0.7 (6.7) 2.4 (22.8)
Central 212 20.7 21.3 15.6 0.6 (5.7) 2.9 (26.8) de
Municipios 8.2 8.0 8.1 7.1 0.1 (1.0) 1.3 (12.3) servicios
Ventas netas al resto del mundo (6,145.9) (5.808.9) (5.965.2) (6.,421.5) (156.3) (456.3) (2.7) (7.6) es e| que
Ventas 5,934.1 61162  5863.1 5.807.8 (253.1) (55.3) (4.1) (0.9) tiene
. mayor
Mercancia 5,187.6 53488 51002 46717 (248.6) (428.5) (4.6) (8.4)
Servicios 746.4 767.9 762.9 1.136.2 (5.0) 373.3 (0.7) 489
Compras 12,080.0 11,925.1 11,8283 12,2293 (96.8) 401.0 (0.8) 3.4
Mercancia 62804  6,156.5 6.130.1 6.704.3 (26.4) 574.2 (0.4) 9.4
Servicios 5799.6 57687 56982 55250 (70.5) (173.2) (1.2) (3.0)

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificaciéon Econédmica y Social, Subprograma de Andlisis Econdmico.

participacién (alrededor de 49.9 por ciento) en la canasta del consumidor puertorriquefio. Le sigue el renglon de
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articulos no duraderos con la participacion de 40.5 por ciento. Los articulos duraderos representan cerca del 9.6
por ciento del total. Los gastos de consumo personal, a precios corrientes sumaron $64,275.9 millones en el afio
fiscal 2018 y el nivel del afio fiscal 2017 fue de $62,768.2 millones. Esto representé un aumento de $1,507.7
millones o 2.4 por ciento (Grafica 3).

Gréfica 4 A precios constantes, el gasto de consumo personal, en
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL A PRECIOS CONSTANTES 5 g " .
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2015 - 2018p el afio fiscal 2018 registré $9,198.4 millones, un aumento

de 1.1 por ciento en comparacion con el afio fiscal 2017,
donde ascendié a $9,096.4 millones (Grafica 4). Este
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Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

Al examinar los gastos de consumo personal por tipo principal de producto a precios corriente refleja que los
servicios médicos y funerarios constituyen el renglén de mayor importancia en el afo fiscal 2018. Estos
representaron el 22.6 por ciento del total, con un valor de $14,537.3 millones. En segundo lugar, se encuentran
los gastos de consumo personal en vivienda que totalizaron $12,016.6 millones en el afio fiscal 2018. El rengldn
de alimentos ocupd el tercer lugar de importancia con un valor de $8,850.5 millones y una participacion relativa
de 13.8 por ciento (Tabla 3).
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Tabla 3

Gastos de P | por tipo pri

(En millones de ddlares - afios fiscales)

Total
Alimentos

Bebidas alcohdlicas y
productos de tabaco

Ropa y accesorios

Cuidado personal

Vivienda

Funcionamiento del hogar

Servicios médicos y funerarios

Servicios comerciales

Transportacion

Recreacion

Educacién

Instituciones religiosas y organizaciones
sin fines de lucro, no clasificadas
anteriormente

Viajes al exterior

Compras misceldneas

Gastos totales de consumo en
Puerto Rico de residentes y
no residentes

Menos: Gastos en Puerto Rico

de no residentes

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

pal de producto

2015

61,640.5

9,401.0

1.877.0
3,203.0
1,627.9
10,663.3
7,666.9
12,482.1
2,556.2
6,595.9
5,268.6
1,996.5

334.4
939.4
853.3

65,465.5

3.825.0

Cambio

Absoluto Porcentual
2016r 2017r 2018p(2017-2016 2018-2017|2017/2016 2018/2017
609794 62,7682  642759| 178838 1,507.7 29 2.4
8811.2 8,849.3 8,850.5 38.1 12 0.4 0.01
1,753.1 1,795.4 1.916.6 423 121.2 2.4 6.8
28568 24395 26762|  (417.3) 2367 (14.6) 9.7
1,498.7 1,467.0 1,030.8 (31.7) (436.2) (2.7) (29.7)
11,0987 11,5646  12,016.6 4659 4520 42 39
7.746.0 8,095.3 7,809.4 3493 (285.9) 4.5 (3.5)
13.256.4 14,0714 14,537.3 815.0 465.9 6.1 3.3
24966 25734 2,546.6 768 (26.8) 3.1 (1.0)
6,159.6 6,521.2 6,990.5 361.6 469.3 59 72
5381.8 5.382.2 54112 0.4 29.0 0.0 0.5
19439  1920.1 1,863.0 (23.8) (57.1) (1.2) (3.0)
163 16.5 16.3 0.2 (0.2) 1.2 (1.2)
936.7 946.8 7633 101 (183.5) 1.1 (19.4)
997.2 973.8 1,129.2 (23.4) 155.4 (2.3) 160
64,9529  66,616.4 67,557.5 1,663.5 941.1 26 14
39735 38482 32815 (1253)  (566.7) (32) (14.7)

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdémica y Social, Subprograma de Andlisis Econdémico.

Gastos de consumo del gobierno

Grdfica 5

En el afio fiscal 2018, los gastos de consumo del <105 pE CONSUMO EN EL GOBIERNO A PRECIOS CORRIENTES

gobierno alcanzaron $7,970.8 millones, a precios

PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2015 - 2018p

corrientes, una reduccion de 11.4 por ciento o

$1,029.4 millones sobre el nivel del afio fiscal 2017
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gastos de consumo del
$1,615.3 millones con una reduccidon de $47.5

Grdfica é
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1,680.7

2015
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1,662.8
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2016r 2017r

Aiios fiscales

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

1,615.3

2018p

p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

millones o 2.9 por ciento comparado con los $1,662.8
millones registrados en el afo fiscal anterior (Graficas 5y
6).
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Inversidn interna bruta total

La inversidon interna bruta total a precios

corrientes totalizd $8,922.2 millones en el ! Gréfica 7 ano
) : INVERSION INTERNA BRUTA A PRECIOS CORRIENTES
fiscal 2018. Esto representé un aumento de PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2015 - 2018p
$945.2 millones o 11.8 por ciento, al
compararla con los $7,977.0 millones del afio B 8,888.8 89222 fiscal
2017 (Gréfica 7). 5

3 8,425.5

3

§ 7,977.0

2
Dentro de lainversidn interna bruta de capital = fijo a
precios corrientes, la inversion en 2015 2016r 2017r 2018p
construccion  totalizé $2,415.4 millones Afos fiscales
reflejando una reduccién de $8.7 millones o 5k, 0.4

por ciento. Por otra parte, las compras de  fuente:suniade rianficacion de puerto kico.

magquinaria y equipo reflejaron $6,501.7 millones a precios corrientes, $957.1 millones o 17.3 por ciento de

aumento sobre el afio fiscal anterior. En términos reales, la inversién de maquinaria y equipo durante el afio fiscal

2018 en Puerto Rico alcanzé $1,095.6 millones y representd un aumento de 15.5 por ciento. La inversion en

construccion en el afio fiscal 2018 fue $236.5 millones, lo cual representé una reducciéon de $10.5 millones al
compararlo con los $247.0 millones, registrados en el
afo fiscal 2017.

Grdfica 8

INVERSION INTERNA BRUTA A PRECIOS CONSTANTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2015 - 2018p

1.354.1 13343 La inversion interna bruta total a precios constantes
g 12478 registré $1,334.3 millones, para un aumento de $121.6
o 1,212.7 . .
g millones o 10.0 por ciento al compararlo con $1,212.7
5 millones estimados para el afio fiscal 2017 (Grafica 8).
-
2015 201é6r 2017r 2018p
Afos fiscales Ventas
. Grdfica 9
e TRANSACCIONES CON EL RESTO DEL MUNDO A PRECIOS CORRIENTES netas al
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2015 - 201 8p
Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico. reStO del
180,000
mundo g
~;$ 120,000 87,901.5 88,835.2 89,835.8 90,227.1
En el afio fiscal 2018, las ventas de bienes y ¢ servicios
. . .7 13
totalizaron $77,106.8 millones, para una reduccion & o0 de
X . . H 77.873.9 80,811.7 80,090.1 77,106.8 .
$2,983.3 millones o 3.7 por ciento sobre el afio fiscal
0+ T T T 1
previo. Por otra parte, las compras de bienes y 2015 20160 2017¢ 2018p servicios
aumentaron a $90,227.1 millones, para un alza de Afos fiscales $391.3
millones o 0.4 por ciento sobre el afio fiscal 2017 Exportaci ! i (Grafica

r-revisado
p- preliminar

9). El valor de las exportaciones de mercancia
registrada para el ano fiscal 2018 totalizd

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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$77,106.8 millones, una disminucién de $2,983.3 millones o 3.7 por ciento, con relacién a los $80,090.1 millones
registrados en el afio fiscal 2017.

Producto interno bruto

El producto interno bruto (PIB) es la medida mas abarcadora de la produccion de bienes y servicios de una
economia en un afio. El grado de apertura de las economias modernas facilita la participaciéon del capital
extranjero en la mayoria de los paises. En el afio fiscal 2018, el PIB real cerré en $9,436.5 millones en comparacién
Tabla 4 con los $9,923.3 millones que
Producto interno bruto por sector industrial principal ObtUVO en el aﬁo fiscal 2017

(En millones de délares - anos fiscales)

Cambio Esto representd una
Absoluto Porcentual
2015 2016r 2017t 2018p|2017-2016 2018-2017|2017/2016 2018/2017 reduccion de $486.8 millones
Total 1033755 1043367 1042502 101,130.9|  (86.5) (3,119.3) (0.1) 300 0 4.9 por ciento. En términos
Agricultura 854.9 840.6 847.3 792.1 67 (55.2) 08 (65) nominales, el PIB totalizé
Mineria 262 260 2538 257 (0.2) (0.1) (0.8) (0.4) $101,130.9 millones en el
- ano fiscal 2018, lo que
Utiidades 21046 19362 21581 1,981.2 2219 (1769) 15 (8.2) . .
equivale a una reduccién de
Construccién 1,007.3 8639 805.6 863.1 (58.3) 575 (6.7) 7.0 .
$3,119.3 millones o 3.0 por
Manufactura 49.519.6 50,5437 50,4237  47.8348|  (1200) (2.588.9) (0.2) (5.1) .
ciento comparado con los
Comercio al por mayor 2,793.5 2,780.6 2,766.6 2,750.5 (14.0) (16.1) (0.5) (0.6) $104 250 2 millones del aﬁo
, .
Comercio al detal 49082 50738 52299 5259.6 156.1 29.7 3.1 06  fiscal anterior. Un gran
Transportacién y Almacenamiento 1,026.6 1,088.7 1,116.7 1,095.3 28.0 (21.4) 2.6 (1.9) n l,’J mero de SeCtO res ViO
Informdtica 26990 29594 28431 27578 (116.3) (85.3) (39) (3.0) reducida su produccidn. Sin
Finanzas y Seguros 4,617.1 4,494.9 4,174 4,522.7 (320.8) 348.6 (7.1) 8.4 em ba rgo’ deStaca
. ) significativamente la
Bienes Raices y Renta 153014 157572 159129 16,0553 155.7 142.4 10 09
reduccion de la manufactura.
Servicios Profesionales Cientificos y Técnicos 1,924.7 2,064.1 2,152.0 2,272.6 87.9 120.6 4.3 5.6 E t t . t ,
ste sector experimento una
Administracion de Companias y Empresas 82.5 95.0 83.9 92.0 (11.1) 8.1 (11.7) 9.7 rEdUCCién en su prOdUCCi()n
Servicios Administrativos y de Apoyo 1,786.6 1,737.5 1.799.9 1.927.7 62.4 127.8 3.6 7.1 de Sz 588 9 mi“OﬂeS Cle
, .
Servicios Educativos 644.8 628.7 609.5 578.1 (19.2) (31.4) (3.1) (5.2) do’lares o) 5_1 por c|ento para
Servicios de Salud y Servicios Socidles 38284 38358 39026 37630 668  (139.6) 17 3¢) el afio fiscal 2018 (Tabla 4).
Arte, Entretenimiento y Recreacién 134.8 144.7 158.7 140.1 14.0 (18.6) 9.7 (11.7)
Alojamiento y Restaurantes 2,057.1 2,121.4 2,137.4 2,052.3 16.0 (85.1) 0.8 (4.0)
Otros Servicios 4233 4262 430.6 407.0 44 (23.6) 10 (5.5)
Gobierno 72640 72360 71452 64386 (909)  (706.6) (1.3) (9.9)
Central 57408 56864  5596.1 4926.6 (90.3)  (669.5) (1.6) (12.0)
Municipios 15233 1,549.7  1,549.1 1,512.0 (0.6) (37.1) (0.0) (2.4)
Discrepancia estadistica 3712 (317.7)  (4730)  (4783)|  (1553) (5.3) 489 11

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Andlisis Econdmico.
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Ingreso neto

Grdfica 10
INGRESO NETO A PRECIOS CORRIENTES

El ingreso neto, que incluye los pagos a los PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2015 - 2018p factores
de produccién (compensaciones a empleados e
R . 55,994.6 56,192.4 55,980.9
ingresos procedentes de la propiedad) de los . 54.07.2

o
residentes en el pais independientemente de S donde se
genere el pago, totalizd $54,097.2 millones 3 para el

[
ano fiscal 2018. Esto equivale a una reduccién g de
$1,883.7 millones o 3.4 por ciento, al
compararse con el afio fiscal 2017, cuando 2015 2016r 2017 2018p ascendio
a $55,980.9 millones (Grafica 10). Afos fiscales

 ereminr

En el afo fiscal 2018, la compensacion a T

empleados reflejo $27,672.4 millones, para e una baja
de $791.4 millones o 2.8 por ciento. En el afio fiscal 2018, los ingresos procedentes de la propiedad fueron
$26,424.8 millones, con una reduccion de 4.0 por ciento. Su participacion relativa en el ingreso neto fue de 48.8
por ciento en el afio fiscal 2018. El ingreso interno neto, el cual es el pago a los factores de produccién generados
en Puerto Rico tanto por residentes como por no residentes, totalizé $87,179.3 millones para el afio fiscal 2018.

I::::s: personal Este eXperimenté una
(En millones de délares - aios fiscales) . 2 .
e reduccién de 3.4 por ciento,
Absoluto Porcentual

al compararse con el afno
fiscal 2017, cuando alcanzé

2015 2016r 2017r 2018p|2017-2016 2018-2017|2017/2016 2018/2017

Ingreso Personal 63,7563  63,600.7  64,599.1 67,7263 998.4 31272 1.6 4.8
3 el wvalor de $90,231.4
Compensacion a empleados 28,8739 285719 28,4638 27,6724 (108.1) (791.4) (0.4) (2.8)
millones.
Empresas, persona e instituciones sin fines de lucro 20,4100 20,1147 20,0389 198175 (75.8) (221.4) (0.4) (1.1)
Gobierno 72640 7.236.1 7.1452 6,438.6 (90.9) (706.6) (1.3) (9.9)
Resto del mundo 1.199.9 1.221.1 12798 1,416.3 58.7 136.5 48 10.7 Ingreso persona/
Menos: Aportaciones a sistemas de
seguridad social 5,248.5 54122 5,558.1 4,686.2 1459 (871.9) 27 (15.7) En el a ﬁo flscal 20 18 el
’
Empleados 21724 2,170.2 2.179.7 2,094.6 9.5 (85.1) 0.4 (3.9) |ngreso personal ascencho’ a
Patronos 3,076.1 32419 3,378.4 2,591.6 136.5 (786.8) 42 (23.3)
$67,726.3 millones, un alza
Ingresos procedentes de la propiedad 158872 16,0830 16,1773 16,031.3 943 (146.0) 0.6 (0.9)

de $3,127.2 millones 0 4.8

Ganancias de empresas no

noincorporadas 31205 31397 32428 32358 103.1 (7.0) 33 (02 por ciento, al com pararse
Dividendos de corporaciones
locales 2235 2320 241.1 2409 9.1 (02) 39 1)  con el ano fiscal 2017
Ingresos misceldneos y dividendos
recibidos del exterior 69 7.4 7.9 73 05 (0.6) 68 76 (Tabla 6).
Ganancias de personas por
arrendamiento 9.346.8 9,480.7 9,481.4 9.577.0 0.7 95.6 00 1.0
Intereses recibidos por personas 3,189.5 32232 3,204.1 2,970.3 (19.1) (233.8) (0.6) (7.3)
Pagos de transferencia 242438 243580 255161 28,7088 1,158.1 3.192.7 48 12.5
Por otro lado, la
Gobierno central y municipios 5,798.0 5,905.1 5,784.0 6,1949 (121.1) 410.9 (2.1) 7.1 ,
Gobierno federal 163990 16,4642 17,7629  20,407.6 1,298.7 2,644.7 79 14.9 com pensacion a
Gobiernos estatales de EE.UU. 33.5 33.9 30.4 37.6 (3.5) 72 (10.3) 237
Empresas 15700 14937 14635  15102|  (302) 467 (20) 32 empleados, que representa
Otros noresidentes 4433 461.1 475.4 558.6 14.3 83.2 3.1 17.5

el 40.9 por ciento del
;--Ccifi;?ossrz\:;m:;es. ingreso personal, ascendid

a $27,672.4 millones en el
afio  fiscal 2018. Esto

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Andlisis Econémico.
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equivale a una reduccion de $791.4 millones o 2.8 por ciento, al compararse con el afio fiscal 2017, cuando totalizé
$28,463.8 millones. Los ingresos procedentes de la propiedad se redujeron en 0.9 por ciento.

Los principales responsables de este aumento fueron los pagos de transferencias que crecieron en 12.5 por ciento
0 $3,192.7 millones, con relacién al afio fiscal 2017. Las transferencias del gobierno federal aumentaron en 14.9
por ciento o $2,644.7 millones. Durante el afio fiscal 2018, las transferencias federales a individuos aumentaron
$2,763.7 millones 0 15.1 por ciento. Esto con base en la

Gréfica 11 otorgacién de fondos para la rehabilitacién de

INGRESO PERSONAL DISPONIBLE A PRECIOS CORRIENTES viviendas
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2015 - 2018p :
65.522.4 El ingreso personal disponible representa el monto
3 neto que disponen las personas luego del pago de
S . . . ~ .
3 62,392.0 contribuciones para consumir o ahorrar. En el afio fiscal
(]
3 61.237.8 $1:38%:9 2018, esta variable registr6 un valor a precios
c
g corrientes de $65,522.4 millones vy reflejo un
incremento de 5.0 por ciento al compararse con el
2015 2016r 2017r 2018p . ~ . .
estimado del afio fiscal 2017 (Grafica 11).
Anos fiscales
prodsado A precios constantes, el ingreso personal disponible
Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico. alcanzé un valor de $9,376.4 millones en el afio fiscal
2018.

Situacion econdmica de las personas

Tabla 7

En el ano fiscal 2018, los activos acivosfinancierosdelasp
. . (En millones de délares - afos fiscales)
financieros de las personas Cambio
. . Absoluto Porcentual
totalizaron $50,094,7 m|IIones, 2015 2016r  2017r  2018p|2017-2016 2018-2017(2017/2016 2018/2017
reflejando un crecimiento de 4.5 Total 460167 465012 479444 500947 | 10433 21502 22 45
por ciento o S 2,150.2 millones.  pepssitos en bancos comerciales 1/ 20,6430 214265 222681 24,4213 8416 21533 39 97
Este aumento se atribuye a los Anorosenbancosfederales de anorro2/ 00 00 00 00 00 00 00 00
depésitos bancarios IOS cuales Ahorros en la Asociacion de Empleados
) del Estado Libre Asociado 21167 22112 23008 23813 89.7 80.5 41 35

sumaron $24,421.3 millones. Estos _

Ahorros en cooperativas locales 8,620.7 8,489.0 8,533.1 8,801.5 44.1 268.4 0.5 3.1
crecieron en 9.7 por ciento con ,

Ahorros en cooperativas federales 619.9 6458 665.1 697.2 19.4 32.1 3.0 48
respeCtO al ano f|Sca| 2017 y Reservas en fondos publicos de
representan el 48.8 por ciento de|  Pensiones 126958 128628 129638 12,6300 1010 (3338) 08 (2.6)
tOtal de IOS aCtIVOS flnanCIerOS de Reservas en compaiias de seguros de vida 1,320.6 1,265.9 1,213.5 1.163.3 (52.4) (50.2) (4.1) (4.1)

las personas (Tabla 7).

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.
1/ Desde 1983 se incluyen depdsitos en companias de fideicomiso con poderes de banco.

Las reservas de fondos pl:I bl iCOS d e 2/ Desde 1995 los bancos federales de ahorro pasaron a ser bancos comerciales, excepto dos,
. los cuales también se convirtieron en el 1999.
pensiones aportaron un 25.0 por

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econémica y Social, Subprograma de Andlisis Econémico.

ciento del total de los activos

financieros de las personas. Las mismas se redujeron en 2.6 por ciento o $333.8 millones en el afio fiscal 2018. Los
ahorros de las cooperativas locales ocuparon el tercer lugar de importancia dentro del total de los activos
financieros de las personas. En el afio fiscal 2018, los ahorros de cooperativas locales sumaron $8,801.5 millones.
Por otra parte, los ahorros en cooperativas federales aumentaron en $32.1 millones o 4.8 por ciento.
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Los ahorros en la Asociacién de Empleados del Estado Libre Asociado (AEELA) totalizaron $2,381.3 millones, lo
gue representd un incremento de 3.5 por ciento en comparacion con el afio fiscal 2017. Finalmente, las reservas
en compaifiias de seguro de vida constituyeron el 3.5 por ciento del total de los activos. Para el afio fiscal 2018,
éstas registraron un valor de $ 1,163.3 millones.

Deuda de los consumidores

La deuda de los
consumidores en el aio
2018 totaliz $21,276.5
y reflejé una reduccién
millones 0 0.1 por

En el ano fiscal 2018, las
compainias de venta
condicional
constituyeron el
acreedor de los
consumidores, una
participacién de 28.6 por
la deuda total. Esta
reflejé una disminucién
$180.9 millones, 0 2.9
ciento, en comparacién
fiscal 2017 (Tabla 8).

Los bancos comerciales
el segundo lugar de
importancia con
a la deuda total de los
consumidores, con una
participacién de 26.0 por

Tabla 8
Deuda de los consumidores
(En millones de ddlares - afios fiscales)

Total
Bancos comerciales (1)

Comparfias de préstamos personales
pequeios

Bancos federales de ahorro (2)

Asociacion de Empleados del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico

Cooperativas federales de ahorro y
crédito

Cooperativas locales de ahorro y crédito
Fondos publicos de pensiones
Compafias de seguros

Companias de venta condicional

Cuentas de créditorotativasy a
plazo diferido (3)

"Student Loan Marketing Association”

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

2015

24,305.9

6,173.2

402.5

0.0

1,478.5

426.6

4,627.0

956.1

199.8

8,667.5

940.8

4338

2016r

228789

5,706.3

378.4

0.0

1,528.6

4448

4,683.9

878.4

2132

7,603.2

977.5

464.7

2017r

21,305.4

5,463.7

313.1

0.0

1,589.7

474.0

4,753.7

754.3

200.7

6,262.1

1,015.6

478.5

2018p
21,2765

5,523.5

320.1

0.0

1,623.5

536.3
4,768.7
660.0
186.9

6,081.2

1,055.1

521.1

Cambio

Absoluto

Porcentual

2017-2016 2018-2017

(1,573.5)

(242.6)

(65.3)

0.0

61.1

292
69.8

(124.1)

(12.5)

(1,341.1)

38.1

13.8

(289)

59.9

70

0.0

338

623
150
(943)
(138)

(180.9)

39.6

42.6

2017/2016 2018/2017

(69)

(4.3)

(17.3)

0.0

40

6.6

15
(14.1)
(59)

(17.6)

3.9

3.0

1/ Desde 1983 se incluyen los préstamos en compaiiias de fideicomiso con poderes de banco. Los datos reflejan cambios
en los anos desde el 1997 al 1999 debido a disminuciones en los balances acumulados y a reclasificaciones de préstamos

personales a préstamos hipotecarios.

2/ Desde 1995 los bancos federales de ahorro pasaron a ser bancos comerciales, excepto dos, los cuales también

se convirtieron en el 1999.

3/ Noincluye todas las tarjetas de crédito.

Fuente: Comisionado de Instituciones Financieras, Asociacion de Empleados del ELA, National Credit Union Administration,
Corporacién de Seguro de Acciones y Depdsitos de Cooperativas de Ahorro y Crédito (PROSAD COOP),
Sistemas de Retiro de la Autoridad de Energia Eléctrica, ELA, Maestros y Universidad de Puerto Rico.

(0.1)

1.1

22

0.0

2.1

13.1

03
(12.5)
(69)

(29)

3.9

8.9

fiscal
millones
de $28.9
ciento.

principal

ciento en
deuda
de

por

al afio

ocuparon

respecto

ciento.

Por otro lado, las cooperativas locales de ahorro y crédito constituyeron la tercera fuente de deuda de los
consumidores en el afio fiscal 2018, con una participacién de 22.4 por ciento del total.

Exportaciones registradas

En el afio fiscal 2018, las exportaciones registradas totalizaron $60,573.8 millones de délares, para una reduccién
de $10,517.1 millones de ddlares o 14.8 por ciento, respecto al afio fiscal 2017. Aunque muchos de los reglones
presentaron bajas significativas el que mas destaca es el sector de manufactura de productos farmacéuticos y
quimicos. La exportacion de estos productos registré para el afio fiscal 2018, un total de $44,093.2 millones, una
disminucion de $7,575 millones o 14.7 por ciento, en relacion al afio fiscal 2017. La falta de electricidad, los
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problemas en los puertos y aeropuertos durante parte del afio fiscal 2018 fueron factores que abundaron a la
caida de la exportacion registrada, especialmente la de productos farmacéuticos.

INDICADORES ECONOMICOS MENSUALES, PERIODO DISPONIBLE EN EL ANO FISCAL 2019

Mercado laboral

Seglin los datos de la Encuesta de
Establecimientos del Departamento del
el empleo asalariado no agricola ajustado
estacionalmente alcanzé la cifra de 873,700
personas en febrero de 2019. Este
incrementd en 19,500 nuevos empleos, si se
con el mismo mes del afio anterior. Al
el comportamiento en el periodo de julio a
del afo fiscal 2019, con relacién al mismo
del afio fiscal 2018, el numero de personas
empleadas reflejo un incremento de 14,200
empleos, al registrar 869,600 personas
empleadas (Gréfica 26).

Gréfica 27
TASA DE DESEMPLEO
AJUSTADA ESTACIONALMENTE
PUERTO RICO, FEBRERO
ANOS FISCALES 2013 - 2019

16.0 146

14.0 - 13.3
11.9 11.9
120 + 107

10.0

Por ciento

8.0 1

6.0 1

4.0

Miles de personas

915.4

Grdfica 26
EMPLEO ASALARIADO NO AGRICOLA .
AJUSTADO ESTACIONALMENTE Trabajo,
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2014 - 2019
FEBRERO
906.2
831 aar3 compara
8737 analizar
o2 febrero
periodo
2014r 2015r 2016r 2017r 2018r 2019r
nuevos

Afos fiscales

Fuente: Encuesta de Establecimientos, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico.

8.5

2014r 2015r 2016r 2017r 2018r

Afos fiscales

2019r

Fuente: Encuesta del Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico.

La Encuesta del Grupo Trabajador reflejo que, el
empleo total ajustado estacionalmente en febrero de
2019 fue 979,000 personas. Esto representd un
aumento de 5,000 personas empleadas, al compararse
con el mismo mes del 2018. No obstante, al comparar
la cifra mas reciente con el dato de enero de 2019, se
observa una reduccion de 5,000 personas empleadas
El nimero de personas con empleo por cuenta propia
aumenté 7.1 por ciento, al totalizar 165,000 personas
de julio a febrero del afio fiscal 2019, esto al
compararse con el mismo periodo del afio fiscal 2018,
el cual alcanzd 155,00 personas empleados por cuenta
propia. La tasa de participacién laboral no ajustada

estacionalmente fue 40.4 por ciento de julio a febrero del afo fiscal 2019 y representd un incremento de 0.5
puntos porcentuales, respecto al mismo periodo del afio fiscal 2018.

El nimero de desempleados fue 92,000 personas de julio a febrero del afio fiscal 2019. Mientras que para el
mismo periodo del afio fiscal 2018 se registré 115,000 personas desempleadas. La tasa de desempleo ajustada
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estacionalmente se redujo de 10.7 por ciento registrada en el periodo de julio en febrero del afio fiscal 2018 a 8.5
por ciento en febrero del afio fiscal 2019 (Grafica 27).

Construccion
Unidades de vivienda vendidas: nuevas y existentes

Durante el periodo de julio a enero del afo fiscal 2019 se vendieron 6,279 unidades de vivienda, 58.9 por ciento
mas que en el mismo periodo del afio fiscal anterior. Esto respondié al incremento de 62.3 por ciento en las ventas
de unidades de vivienda existentes. Igualmente, las ventas de unidades de vivienda nuevas aumentaron 33.6 por
ciento.

Grdfica 29
PRODUCC’ION DE CEMENTO
PUERTO RICO, PERIODO DE JULIO - FEBRERO

Produccidn y ventas de cemento ANOS FISCALES 2015 - 2019

La produccién de cemento incrementé 40.8 por 8 “;ggg 200.0
ciento en los meses de julio a febrero del presente 3 soo0 | oo 7865 S afio
fiscal. Por otro lado, las ventas de cemento que se g :zgg 8498 589 408 ;ZZO %_?_
consideran un indicador adelantado de la & so000 0w
actividad de la industria de la construccién han % 2000 | BT a0 500
mostrado igualmente incrementos para el fiscal 200 s aoe | ao1r aoe 2o C°
VENTAgrgﬁEcuCé‘IJ\AENTO Afios fiscales
PUERTO RICO, PERIODO DE JULIO - FEBRERO Produceién cemento  -o-Cambio porcentual anual
E 1:,222 8,877 906 [ 190 Fuente: Banco de Desarrollo Econdmico de Puerto Rico.
S e a0 o
T 700 ‘ es0 | 3 00 acumulado 2019. En el periodo mencionado, las ventas de
: <00 o ¢ cemento reflejaron incremento de 39.3 por ciento, en relacién
; oSO PREE CRE  N 250 con el mismo periodo del afio fiscal anterior. Estas ventas
2000 s s 27 st 2o Y alcanzaron un total de 9,056 miles de sacos de 94 libras. Luego de
Afos fiscales reducciones de 7.7, 8.5, 11.8 y 13.3, por ciento en el periodo de
ventas cemento ¢ Cambio porcentual anual julio a febrero de los afios fiscales 2015 a 2019, respectivamente

Fuente: Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico.

(Gréficas 29y 30).

Generacion y consumo de energia eléctrica
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La generacion de energia eléctrica totalizd 10,903.1 millones de kilovatios/hora (mkwh) en el periodo de julio a
enero del afio fiscal 2019. Esto representd un aumento de 38.8 por ciento, en relacién con el mismo periodo del
ano fiscal anterior. Igualmente, en ese periodo, el consumo de energia eléctrica alcanzé 9,706.5 mkwh, lo cual
representé un incremento de 48.1 por ciento, en comparacién con el periodo de julio a enero del afio fiscal 2018.
Es importante sefialar, que el consumo de energia eléctrica en todos los sectores reflejé incrementos en dicho
periodo (Graficas 31y 32).

Grdfica 31

GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA Gréfica 33
PUERTO RICO, PERIODO DE JULIO - ENERO COMERCIO EXTERIOR - EXPORTACIONES
ANOS FISCALES 2015 - 2019 PUERTO RICO, PERIODO DE JULIO - NOVIEMBRE
ANOS FISCALES 2015 - 2019
2 14,500 95.0
] 1o | 124222 124059 130810 . 36,000,000 - - 50.0
g - 10,9031 | 700 P ¢ 32,000,000 | 29,919,897 5 945 427 - 400
g 10,500 38.8 0 2 '_g- 26,000,000 | 28,059,568 948, 26783848 300 _
g 8,500 7,854.0 o 3 14.9 24,475,968 L 20.0 [
° 002 o 24,000,000 66 9.4 a
o 6,500 -5.0 o . 100 @
8 2.6 -0.1 2.6 © 20,000,000 - 2
§ s . . 300 3 16'0001000 (% °
E 2500 - ‘ ‘ —eSS0M - 550 e -3.2 - -100
2015 2016 2017 2018 2019 12,000,000 - 154 | 200
8,000,000 T T T T -30.0
Aiios fiscales 2015 2016 2017 2018 2019
Generacién de energia eléctrica Cambio porcentual anual Aiios fiscales
Exportaciones Cambio porcentual anual

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica de Puertfo Rico.

Fuente: Instituto de Estadisticas de Puerto Rico.

Comercio exterior

Durante el periodo de julio a noviembre del afio fiscal 2019, la exportacidn registrada totalizé $26,783.8 millones.
Esto mostrd un incremento en las exportaciones de 9.4 por ciento, en comparacion con el mismo periodo del afio
fiscal 2018. Las importaciones registradas aumentaron 46.5 por ciento, al alcanzar $22,574.4 millones. En el
periodo de julio a noviembre, el balance comercial acumulado fue $4,209.4 millones en el afio fiscal 2019,
comparado con $9,066.1 millones para el mismo periodo del afio fiscal 2018 (Grafica 33).

Ventas al detal

En cuanto al sector comercial, la cifra acumulada de las ventas al detal reflejé un incremento de 14.1 por ciento
en el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2019. Estas alcanzaron el monto de $17,045.1 millones, en
comparacion con $14,939.9 millones en el mismo periodo del afio fiscal 2018. Los establecimientos de vehiculos
de motor nuevos y usados y las tiendas de alimentos especiales fueron los que contribuyeron significativamente
al aumento de las ventas al detal en el periodo mencionado.
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Indicadores relacionados a la actividad turistica Gréfica 34
REGISTRO EN ’HOTELES Y PARADORES
PUERTO RICO, PERIODO DE JULIO - DICIEMBRE

Registros en hoteles y paradores ANOS FISCALES 2015 - 2019
El nimero de registros en hoteles y paradores 1:600,000 1
} X . 1,400,000 - 1,243,879 1,288,552 1,289,946
alcanzo la cifra de 935,883 registros en los meses 0000 - : de
julio a diciembre del afio fiscal 2019, reflejandoun % 1000000 oo s e sogr T
aumento de 8.7 por ciento, respecto al mismo 800,000 1 waszy 855418
iodo del afio fiscal 2018. Mi | . 600,000 | 453099 456,458 463,180 q
periodo del afo fiscal 2018. Mientras, el registro 400,000 | ssa 158 280,268 e
los residentes totalizd en 280,268 registros y 200,000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
R 2015 2016 2017 2018 2019
representd un aumento de 8.6 por ciento, en
.z . ; ~ . Anos fiscal
comparacién con el mismo periodo del afio fiscal nostsedles
2018. Igualmente, los registros en los paradores Registos fotales  —Noresidentes  —Residentes
registraron incremento de 18.5 por ciento en el  fuente:componia de Tuismo de puerto fico.
mencionado periodo, comparado con el mismo periodo del afio fiscal anterior.
Tasa de ocupacion en hoteles y paradores
La tasa de ocupacion en hoteles vy Gréfica 35
d di6 65.8 ient | TASA DE OCUPACION EN HOTELES Y PARADORES od
paradores promedio bo.s por ciento en e PUERTO RICO, PERIODO DE JULIO - DICIEMBRE periodo
de julio a diciembre del afio fiscal 2019, lo ANOS FISCALES 2015 - 2019 que
representé 8.9 puntos porcentuales 80.0 - 200 menos,
. K 74.7 L ;
que la tasa registrada en el mismo 750 - 9.5 122 periodo
~ . 68.3 [
del afio fiscal 2018. Igualmente, latasade g "% s = 52 58 | so S
, . s 2 65.0 - Q
ocupacion en paradores promedié 44.0 00 por
. ; 60.0 - -0.2 L.
ciento, lo cual representé 9.1 puntos 550 -3.1 50
L F-10.0
-8.9
porcentuales menos, que la tasa 500 ‘ ‘ ‘ ‘ 150
registrada en igual comparacion (Graficas 2015 2016 2017 2018 2019 34 y
35 ) . Afios fiscales
Tasa de Ocupacion Cambio en puntos porcentuales
s . . . Fuente: Compaiia de Turismo de Puerto Rico.
Indice General de Precios al Consumidor (IPC)

En enero de 2019, el IPC registré un nivel de 118.150 puntos. Esto representd una reduccion de 0.4 por ciento, al
compararse con diciembre de 2018 (118.672 puntos). Los grupos principales que reflejaron baja en sus indices
fueron los siguientes: ropa, 2.7 por ciento; transportacién, 1.8 por ciento; alojamiento, 0.3 por ciento;
entretenimiento, 0.3 por ciento y; alimentos y bebidas 0.1 por ciento. Los grupos que reflejaron aumento en sus
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indices fueron: otros articulos y servicios, 1.2 por

ciento; y educacién y comunicacién, 0.2 por iNDICE GENERAL D:;’é;iscélsés AL CONSUMIDOR
ciento. El grupo cuidado médico se mantuvo PUERTO RICO. ENERO 2018 - ENERO 2019
practicamente en el mismo nivel del mes anterior

2005 3 35 3% 38 88 3% o 9.0
(Gréfica 36). Durante los meses de julio a enero o S F g ez 3 B, del
- - - = - - CiTpmpts S - = g o8
ano fiscal 2019, el IPC registrd un nivel de precios ;3 nao 19 1516 15 49 90 1715 00 12 S a0 8 de
. . 117.0 05 S
119.338 puntos. Esto reflejé un alza en los precios 1160 00 de0.8
. , 115.0
puntos porcentuales, respecto al mismo periodo 1140 070 30 del
- . o\e o\m 0.3: '\\\\m O.@ \o\m \O\fe o\‘b K3 e\‘z’ z\s ‘é& o\q
afio fiscal 2018. F' & &L o"i@ ‘oo‘ﬁifb\of «
& &
QUIebraS Meses
EI tOtaI de quiebras en Puerto RiCO en el perl'OdO indice General de Precios al Consumidor Inflacién anual de
julio a febrero del afio fiscal 2019 MOStrO UN  ruene:oeoaramento e oo y rocusos Homores e rusriovco,
aumento de 29.2 por ciento, al compararse con el ANOS FISCALES 2015 - 2019
mismo periodo del afio fiscal 2018. Igualmente, las 8,000 7079 ::gg
. : . : - . s . 6,801 : .
quiebras radicadas bajo el Capitulo 7 (liquidacién " 8,351 wo - total)
i . . 3 6000 750 2
reflejaron un incremento de 22.1 por ciento. Las £ s 5077 | s00 g
. . . . ’ 41 292 | 250 5
quiebras radicadas bajo el Capitulo 11 4,000 3.930 0.0
. % s . . o -5. = -25.0
(reorganizacion) y el Capitulo 13 (ajuste individual o0 102 it 500 de
deudas) registraron incrementos de 60.9 por 2000 s o w17 s w19 Y
ciento y 33.6 por ciento, respectivamente. En Afos fiscales dicho
periodo, el nimero de quiebras radicadas bajo el ) !
Quiebras Cambio porcentual anual
Capitulo 12 (agricultores y pescadores) totalizaron 17
Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.
quiebras, comparado con 6 quiebras radicadas en el ano
fiscal 2018. (Grafica 37).
Indice Coincidente de Actividad Econémica, ] Grdfica 38 BDE
INDICE COINCIDENTE DE ACTIVIDAD ECONOMICA - BDE
(ICAE) PUERTO RICO, DICIEMBRE 2017 - DICIEMBRE 2018
El valor del ICAE en diciembre de 2018 fue 1250 1 [ soe 119.5 o
.z . 120.0 - 40.0
cual, reflejo un aumento de 16.0 por ciento, nso me | 0 3 con
[ .U - =
relacion al mismo mes del afio 2017. § .00 AT ey
, - .. 52 S0 F o
Igualmente, en el periodo de julio a diciembre 105.0 - oo del afio
fiscal 2019, el indice registré un incremento 1000 1 oo I BN B N B B - 100 de 8.9 por
. . . ~ 95.0 - : L -20.0 .
ciento, respecto al mismo periodo del afio 0o I [ w0 fiscal
2018. El valor del indice fue 120.9 puntos bacentmece s 011 0 o s 1ne 1me tme ves s e s e s durante

ese periodo (Grafica 38).

Meses

Fuente: Banco de Desarrollo Econdmico para Puerto Rico.

PROYECCIONES MACROECONOMICAS A CORTO PLAZO ANOS FISCALES 2019 Y 2020

La finalidad de realizar las proyecciones econdmicas es poder seguir el movimiento a los cambios que ocurren en
la economia a través del tiempo. Es importante indicar, que esta proyeccion que se presenta a continuacion es
una proyeccidén nueva, que usa como base, el cierre de las cuentas sociales del tltimo afio fiscal (2018) y la revisién



GOBIERNO DE PUERTO RICO

Junta de Planificacion

LA ECONOMIA DE PUERTO EN EL ANO FISCAL 2018, INDICADORES ECONOMICOS EN EL ANO FISCAL 2019
Y PERSPECTIVAS PARA LOS ANOS 2019 Y 2020

de los dos afios fiscales anteriores. Esto significa que no es comparable con la proyeccién de una revisidn, la cual
se realiza utilizando el afio fiscal base del afio anterior. En este caso seria el afio fiscal 2017. La precisién de las
proyecciones depende del desempefio de ciertos factores. Actualmente, existe un elevado nivel de incertidumbre
con los fondos que se esperan para la reconstruccion por el paso de los huracanes Irma y Maria, lo cual impacta
el crecimiento de la economia de Puerto Rico. (Para referencia se incluye en el Apéndice 3 las proyecciones
macroecondmicas para los anos fiscales 2019 y 2020, segun contenidas en el Plan Fiscal certificado el 23 de
octubre de 2018).

Supuestos principales

En los supuestos utilizados para las proyecciones se consideran factores presentes y prospectivos, cuyos
movimientos pueden incidir en la actividad econdmica de Puerto Rico. Entre los supuestos principales exégenos
utilizados se encuentra: la economia de los Estados Unidos, los precios del barril de petrdleo, las exportaciones
de mercancia ajustada, el gasto de visitantes, las transferencias federales y la poblacién. También se consideraron
los fondos para la reconstrucciéon de la Isla tanto de ayuda federal como de las reclamaciones hechas a los seguros
y las medidas fiscales y reformas estructurales presentadas en el Plan Fiscal del Gobierno de Puerto Rico. La fuente
de informacién para la ayuda federal fue el informe mensual de la Agencia Federal para el Manejo de Emergencias
(FEMA, por sus siglas en inglés)®. Mientras que para las medidas fiscales y las reformas estructurales se utilizé el
Plan Fiscal del Gobierno de Puerto Rico?.

La Junta de Planificacién proyectd en el escenario base a nivel real un crecimiento de 2.0 y 3.6 por ciento para los
afios 2019 y 2020, respectivamente. Este crecimiento esta apoyado por los fondos que se esperan recibir del
gobierno federal (aunque no en la magnitud esperada), las reclamaciones hechas a las agencias de seguros
privados, las medidas fiscales, asi como también por los cambios que pueden haber experimentado las diferentes
variables exdgenas. Es decir, el atraso en la llegada de los fondos para la reconstruccién de la economia de Puerto
Rico es el fundamento principal de esta proyeccion (Tabla 14).

! Disaster Relief Fund: Monthly Report as of February 28, 2019.
2 Revised Fiscal Plan for Puerto Rico, March 10, 2019.
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Tabla 14

PROYECCIONES ECONOMICAS Y SUPUESTOS UTILIZADOS:

ANOS FISCALES 2019-2020

FECHA REALIZADA: 25 DE MARZO DE 2019

Afos Proyeccion Resumen de los supuestos de las proyecciones
* Producto Bruto Inferno real de Estados Unidos 3.0% *Fondos de FEMA $7,632.0 millones (segin informes de
FEMA)
* Exportaciones Mercancia Ajustada 4.6%
«Otros fondos federales $1,198.0 millones (segun Plan Fiscal
+ Gasto de Visitantes 2.0% del Gobierno)
2019 2.0% « Transferencias Federales a las Personas 1.5% *Seguros privados $1,383.0 millones (segin Plan Fiscal del
Gobierno)
« Tasa de Interés Preferencial 5.50% : X . , X X
*Medidas fiscales $12 millones (segUn Plan Fiscal Gobierno)
* Precio Barril Petréleo $58.91
* Poblacién 3,240
* Economia mundial 3.5%
* Producto Bruto Interno Real de Estados Unidos 2.2% *Fondos de FEMA $4,622.0 millones (segUn informe de
FEMA y Plan Fiscal del Gobierno)
* Exportaciones Mercancia Ajustada 3.9%
« Gasto de Visitantes 1.4% +Ofros fondos federales $534.0 millones (segun Plan Fiscal)
« Transferencias Federales a las Personas 1.4% *Seguros privados $1,383.0 millones (segin Plan Fiscal)
+ Tasa de Interés Preferencial 5.25% +CDBG $1,507.0 millones (segun informacién del periédico
: " . El Nuevo Dia y Plan Fiscal del Gobierno)
* Precio Barril Petrdleo $57.08
2020 3.6%

* Poblacion 3,189 *Medidas fiscales $485 millones (segun Plan Fiscal

Gobierno)

Economia mundial 3.6%

*Reformas estructurales .25% del PNB real (segun Plan
Fiscal Gobierno)

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

Producto Bruto

La proyeccién del PB real de Puerto Rico en el escenario base presenta un crecimiento de 2.0 por ciento resultado
de un valor de $5,839.5 millones en el afio fiscal 2019. Hacia el afio fiscal 2020, se perfila un aumento de 3.6 por
ciento, al estimarse un valor de $6,049.9 millones. La incertidumbre que siempre existe en los prondsticos
econdmicos hace necesario que la Junta de Planificacién produzca por lo menos dos escenarios alternos al
escenario base. Estos consisten de un escenario pesimista, en el que se estima un crecimiento menor, y un
escenario optimista, en el que se provee uno mayor al del crecimiento base. La proyeccién en el escenario
pesimista para el afo fiscal 2019 muestra un crecimiento de 1.0 por ciento, en el escenario optimista es de 3.0
por ciento. En el afio fiscal 2020 se estima una mejoria que refleja crecimientos de 3.0 en el pesimista y 4.2 por
ciento en el optimista. Los valores estimados del producto bruto a precios corrientes son $70,992.6 millones y
$75,317.1 millones, dando lugar a crecimientos de 4.3 y 6.1 por ciento, en los respectivos afios fiscales
considerados.

Gastos de consumo personal
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El valor proyectado de esta variable para el afio fiscal 2019 es de $9,255.6 millones, representando un crecimiento
de 0.6 por ciento. Para el afio fiscal 2020, se proyecta en $9,589.1 millones, con un incremento de 3.6 por ciento.
A precios corrientes, las cifras estimadas para los afios mencionados son $65,616.6 y $69,130.3 millones, lo que
se traduce en aumentos de 2.1y 5.4 por ciento, respectivamente.

Inversion interna bruta de capital fijo

Para los afios fiscales 2019 y 2020, a precios corrientes, son $10,681.1 y $12,276.7 millones, representando
respectivas tasas de crecimiento de 19.8 y 14.9 por ciento. A precios reales, los valores alcanzan $1,502.5 y
$1,633.5 millones implicando aumentos de 12.8 por ciento para el afio fiscal 2019 y 8.7 por ciento para el afio
fiscal 2020.
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APENDICE 1
TABLAS CON EL DETALLE (COMPONENTES DE PRODUCTO
BRUTO A PRECIOS CORRIENTES Y A PRECIOS CONSTANTES)
DE LAS PROYECCIONES MACROECONOMICAS POR LA JUNTA
PLANIFICACION DE PUERTO RICO, 2019-2020
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
(EN MILLONES DE DOLARES )
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100

PROYECCIONES
VARIABLES il 220

PESIMISTA BASE OPTIMISTA PESIMISTA BASE OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO 5,783.4 5,839.5 5,895.6 5,957.8 6,049.9 6,142.0
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL 9.166.7 9,255.6 9,344.5 9,443.1 9,589.1 9,735.1
INVERSION EN
CONSTRUCCION 349.2 352.6 356.0 452.6 459.6 466.6
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO 1,138.8 1,149.9 1,160.9 1,156.1 1,174.0 1,191.8
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO 1,596.2 1,611.7 1,627.2 1,638.4 1,663.7 1,689.1

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO.

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100

PROYECCIONES
VARIABLES 2019 2020
PESIMISTA BASE OPTIMISTA PESIMISTA BASE OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO 1.0 20 3.0 3.0 3.6 4.2
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL -0.3 0.6 1.6 3.0 3.6 4.2
INVERSION EN
CONSTRUCCION 47.6 49.1 50.5 29.6 30.3 31.1
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO 3.9 4.9 6.0 1.5 2.1 2.7
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO -1.2 -0.2 0.7 2.6 3.2 3.8

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
(EN MILLONES DE DOLARES )
A PRECIOS CORRIENTES

PROYECCIONES-FORECASTS
2019 2020
VARIABLES

PESIMISTA BASE OPTIMISTA PESIMISTA BASE OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO 70,310.6 70,992.6 71,674.6 74,170.6 75,3171 76,463.6
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL 64,986.2 65,616.6 66,247.0 68,077.9 69,130.3 70,182.7
INVERSION EN
CONSTRUCCION 3,7125 3,748.5 3,784.5 5,008.2 5,085.6 5,163.0
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO 6,866.0 6,932.6 6,999.2 7,081.6 71911 7,300.6
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO 7,727.3 7.802.2 7.877.2 7,783.4 7,903.8 8,024.1

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO.

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
(ANOS FISCALES)
A PRECIOS CORRIENTES

PROYECCIONES-FORECASTS
2019 2020
VARIABLES
PESIMISTA BASE OPTIMISTA PESIMISTA BASE OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO 3.3 4.3 53 5.5 6.1 6.7
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL 1.1 2.1 3.1 4.8 54 5.9
INVERSION EN
CONSTRUCCION 53.7 55.2 56.7 34.9 35.7 36.4
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO 5.6 6.6 7.7 3.1 3.7 4.3
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO -3.1 -2.1 -1.2 0.7 1.3 1.9

r- CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO.
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APENDICE 2
PROYECCIONES MACROECONOMICAS PARA LOS ANOS FISCALES
2019 Y 2020 EN EL PLAN FISCAL DE PUERTO RICO (23 DE OCTUBRE,
2018)
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EXHIBIT 5: REAL GNP GROWTH RATE BEFORE AND AFTER MEASURES, STRUCTURAL

REFORMS, AND DISASTER RELIEF FUNDING

Real GNP growth rate, %

B Pre-measures and structural reforms

Post-measures and structural reforms, incl. impact of disaster relief funding

10 79

53 55

27

29 25

0.5 02

5+
40 | (8.0)

-15

(16.1)

FY18 FY19 FY20 FY21 FY22

(12) (1)

FY23

EXHIBIT 8: PROJECTED PRIVATE AND PUBLIC DISASTER RELIEF FUNDING AND ROLL OUT

FY18, FY19, FY20, FY21, FY22, FY23, FY24, FY25, FY26, FY27, FY28-FY32
SM,% M, % SM. % SM.% SM.% SM, % SM,% SM.% SM.% SM, % SM, % Total, 5M Total, %
FEMA g 55397 S7394 S7,304 S6709 $6709 S2173 S2173 $1279 $1279  §905  $4,430
Public Assistance m]. $45,843 Lidin
118% 161% 161% 146% 146% 47%  47%  28%  28%  20% 9.7%
$54  S976 54201 S4693 $4608 $3321 §1515  $331 S0 50 50
CDBG * $20,000
03%  49% 210% 235% 23.0% 166% 91%  17%  00%  0.0% 0.0%
FEMA Individual “ $1,437 $1437 3331 50 50 50 50 50 50 50 50 o
e 448% 448% 103% 00%  00% 00% 00% 00% 00% 00% 0.0%
— 54299 $1851 $1351 30 50 50 50 50 50 50 50
Private insurance' $8,000
537% 231% 231% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0.0%
J—— E §1,789 §1198 3534 5421 3379 5128 §128 579 S79 558 5245 o0 oo
I 355% 238% 106% 6.4% 75% 25% 25% 1.6%  16%  12% 49% :
Total $12,976 $12,855 $14,311 $11,823 $11,696 $5623 $4,117 $1,689 $1,358 $963  $4675 |[RLIR]
Spendingasa% of GNP 19.7% 17.8% 185% 147% 13.9% 66%  48%  20%  16%  12% 11%
CDBG cost share $0  S736 S736 5668 5663 5216 5216  §127 S0 50 50



